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ایهپبرکهکشوردرآمدیمنابعدرتغییرلزومتحریم‌‌ها،ازناشیاقتصادیمشکلاتگرفتنشدتباو۱۳۹۰دههابتدایاز
بهوبلقسال‌هایازمهماینچندهر.گرفتقرارکشوربرنامه‌ریزانومسئولینبیشترتوجهموردبود،شدهبنانفتصادرات
هریینتبمنظوربهوجهتهمینبه.استگرفتهقرارتأکیدموردبالادستیقوانینوابلاغیسیاست‌هایدرمتمادیصورت

فرآورده‌هایصادراتافزایش»و«پتروشیمیصادراتافزایش»سیاست‌های،۱۳۹۲سالدرموضوع،ایناهمیتبهترچه
یقطرازافزودهارزشافزایش»همچنینوطبیعیگازونفتصادراتازحاصلدرآمدضربه‌پذیریبامقابلههدفبا«نفتی
اهشکسمتبهحرکتکهشدابلاغ«مقاومتیاقتصادکلیسیاست‌های»قالبدر،«گازونفتصنعتارزشزنجیرهتکمیل
وقفتایدهگسترشوتقویتموجبآن،اقتصادیتبعاتوبین‌المللیتحریم‌هایادامه.می‌کرددنبالرانفتفروشیخام‌

«اجراشروعزمانازسال۱۵تانفتخام‌فروشیتوقف»نهایتاوگردیدکشورکارشناسانومسئولانمیاندرنفتخام‌فروشی
.شدگنجانده«پیشرفتایرانیاسلامیپایه‌یالگوی»درکشوراقتصادیهدفعنوانبه

ونرم‌افزاریزیرساخت‌هایآمدنفراهممستلزمونیستآسانیکارخام‌فروشیکاهشهدفبهدستیابیشکبدون
نقوانیتدوینسیاست‌ها،ابلاغجملهازاقداماتیتاکنوننرم‌افزاریزیرساخت‌هایزمینهدر.استگوناگونیسخت‌افزاری

الاهایکصادراتبرتعرفهاعمالافزوده،ارزشبامحصولاتتولیدکنندگانبهمالیاتیمعافیت‌هایاعطایخصوصدربه‌ویژه
.ستاانجام‌گرفتهقبیلاینازاقداماتیوپتروپالایشیمجتمع‌هایخوراکهزینه‌هایپرداختدرتنفسارائههمچنینوخام
نیازموردریالیوارزیسرمایهتأمینتردیدبدونسخت‌افزاری،و(بازاروسرمایهفناوری،خوراک،)بنیادیالزاماتزمینهدراما
.می‌دهدتشکیلراکاربخشمهم‌ترینارزش،زنجیرهتکمیلوپتروشیمی‌هاپالایشگاه‌ها،توسعهواحداثبرای

الحدر.شودانجامروپیشافقدرنفتتولیدمیزانازبرآوردیبایداولگامدرفروشی،خامکاهشجهتبرنامه‌ریزیبرای
کهچرااست،تولیدظرفیتواقعدراین)می‌شودبرآوردروزدربشکهمیلیون۴.۲حدوددرایراننفتتولیدظرفیتحاضر
وشپالایملیشرکتو(باشدمیکمترمقداراینازتحریم،ازناشیتولیدتکلیفیکاهشدلیلبهتولیدواقعیمقدار
خصوصدر.استکردهاعلامروزدربشکهمیلیون۲.۳را۱۳۹۹سالدرکشورپالایشیظرفیتنیزنفتیفرآورده‌هایپخش
ایندرکهکردطرحمی‌توانسناریوچندموجود،چشم‌اندازوفعلیروندهایبهتوجهبارو،پیشافقدرتولیدظرفیت

.استشدهاشارهسناریوهاازمورددوبهیادداشت

https://farsi.khamenei.ir/news-content?id=25370
https://www.isna.ir/news/97072212330/%D9%85%D8%AA%D9%86-%DA%A9%D8%A7%D9%85%D9%84-%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D9%87-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%BE%DB%8C%D8%B4%D8%B1%D9%81%D8%AA
https://vcmstudy.ir/%d8%a7%d8%b1%d8%b2%db%8c%d8%a7%d8%a8%db%8c-%d8%b8%d8%b1%d9%81%db%8c%d8%aa-%d8%aa%d9%88%d9%84%db%8c%d8%af-%d9%88-%d8%b5%d8%a7%d8%af%d8%b1%d8%a7%d8%aa-%d9%86%d9%81%d8%aa-%d8%a7%db%8c%d8%b1%d8%a7%d9%86/


یادداشت
نفت و گاز

4

تأمین سرمایه در کوتاه مدت، پیش نیاز کاهش خام فروشی در بلندمدت

وتنفصادراتکاهشباکشورتحریم‌ها،ادامهعلتبهاست،شدهتدوینفعلیشرایطادامهاساسبرکهاولسناریوی‌در
مالیتوانوانگیزهکهمی‌شودآنسببوضعیتاین.بودخواهدمواجهخارجیسرمایه‌گذاریجذبدرشدیدمحدودیت‌های

نرژی،احامل‌هایتقاضایرشددرکنونیروندهایادامهدیگرسویازاما.باشدنداشتهوجودنفتتولیدظرفیتارتقایبرای
رافعلیسطحدرتولیدظرفیتحفظاتفاقاینورسانیدخواهدروزدربشکهمیلیون۴.۱به۱۴۱۰سالتارانفتداخلیمصرف
درکهآنجااز.(یافتخواهدرشد%۶میزانبهسالهرکشوردرنفتمصرفمی‌دهدنشانبرآوردها)کردخواهدضروری
یاتیحکشوربرایفرآورده‌هااینتولیددرخودکفاییاست،چالش‌برانگیزبسیارگازوئیلوبنزینوارداتشرایطی،چنین
ازکشورپالایشیظرفیترساندنبرایبشکه‌ایمیلیون۱.۸افزایشبهنیازسناریو،اینوقوعصورتدربنابراین.بودخواهد
.بودخواهدروزدربشکهمیلیون۴.۱به۲.۳

دخواهتلاشخوددرآمدهایواهدافتأمینبرایدولتاست،شدهبناتحریم‌هارفعپیش‌فرض‌پایه‌یبرکهدومسناریودر
۶.۱بهمی‌بایست۱۴۱۰سالتانفتتولیدبنابراین.کندحفظروزدربشکهمیلیون‌۲محدودهدررانفتصادراتظرفیتتاکرد

.یابدارتقاروزدربشکهمیلیون

حدودبشکههرازایبهپتروپالایشگاهاحداثهزینهودلارهزار۲۰بشکههرپالایشازایبهایراندرپالایشگاهاحداثهزینه
نیازسرمایهدلارمیلیارد۷۲تا۳۶بهپالایشگاهیظرفیتکردنکاملبرآوردها،ایناساسبر.می‌شودزدهتخمیندلارهزار۴۰
یرهزنجتوسعهومیادینتوسعهتولید،نگهداشتوتعمیربراینفتوزارتجاریهزینه‌هایازجداارقاماینالبتهکهدارد
،رکزیمبانکگزارشاساسبرکهکهاستذکرشایان.استشدهدادهنشانزیرشکلدرکهاستگازونفتبخشدرارزش
حالیدراین.استبودهدلارمیلیارد۵۰.۶معادل۱۳۹۸سالپایانتا۱۳۷۶سالازکشوردرخارجیمستقیمسرمایه‌گذاریکل

بخشبالادست،درخودانرژیپایدارتأمینبرایسرمایه‌گذاریدلارمیلیارد۵۴بهحداقلکشورآیندهسال۵کهاست
.داردمصرفبهینه‌سازیبخشونیروگاهی

https://tsd.cbi.ir/Display/Content.aspx
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زاریابیباچالش‌هایوپالایشصنعتپایینسودحاشیهوجودباسرمایه،مقداراینتأمیننبودنیابودنامکان‌پذیرازجدا
چندانیارزش‌افزودهکهآنجاازونداردچندانیاقتصادتوجیهفرآورده،بهتولیدینفتتبدیلصرفتولیدی،فرآورده‌هایبرای
زشار‌زنجیرهازحلقهاولیننفت،پالایشکهاستآنمهمنکتهاما.می‌شودمحسوبخام‌فروشینوعیخودنمی‌کند،ایجاد
بعدیایحلقه‌هتوسعهباهماهنگپالایشی،ظرفیتافزایشبایدافزودهارزشبهدستیابیبرایپسمی‌شود؛محسوبنفت

.گیردانجامارزشزنجیره

دوکلیطوربه.استسرمایهتأمینموضوعخام‌فروشی،کاهشازگذرراهسربراصلیچالششدگفتهکههمانطوراما
نشانآمارها.داخلیمالیتأمینوخارجیسرمایهجذب:داردوجودنفتصنعتبزرگپروژه‌هایمالیتأمینبرایمسیر

شدهنیزمحدودترتحریم،شرایطدرحتیونبودهسالدردلارمیلیارد۵ازبیشترگاههیچخارجیسرمایه‌گذاریکهمی‌دهد
وارکتمشاوراقسرمایه،بازارازتأمینملی،توسعهصندوقشاملداخلیمنابعازاستفادهرو،پیشراهتنهابنابراین.است
ازاستفادهباگازیمیعاناتونفتپایین‌دستیصنایعتوسعهازحمایت»قانون۱۳۹۸سالدرراستاهمیندر.استغیره

صویبتبهخصوصیبخشازحمایتومشارکتتسهیلهدفبا،پتروپالایشگاه‌هاقانونبهموسوم،«مردمیسرمایه‌گذاری
مجوزریبازنگوصدوربهنسبتنفتوزارتطریقازاستموظفدولتقانون،اینتکالیفطبق.رسیداسلامیشورایمجلس
یسرمایه‌گذارجذببرایغیردولتیبخشسرمایه‌گذارانازخوراک،تنفساعطایوروزدربشکهمیلیوندوسقفتاطرح‌ها
رفعودرگرآناجراشدناماباشدخام‌فروشیکاهشمسیردرحرکتراهگشایمی‌تواندقانوناینتصویب.کندحمایتمردمی
نیزکورهنفت%۱۰حداکثرباپتروپالایشگاه‌هاییساختوطراحیچندهر)استخصوصیبخشبرایارزیمنابعتأمینمشکل
.(دادصورترالازمتمهیداتنیزخصوصایندربایدکهاستپیشرفتهفناوری‌هایکارگیریبهنیازمند

وتنفصنعتپروژه‌هایسرمایهتأمیندرنهادمهم‌ترینملیتوسعهصندوقگذشتهسال‌هایدرداخلی،مالیمنابعمیاناز
فروشازناشیعوایدازبخشیتبدیل»باهدفوارزیذخیرهصندوقبه‌جای۱۳۸۹سالدرملیتوسعهصندوق.استبودهگاز
همسحفظنیزواقتصادیزایندهسرمایه‌هایومولدماندگار،ثروت‌هایبهنفتیفرآورده‌هایوگازیمیعاناتوگازونفت

سهماملشملیتوسعهصندوقدرآمدیمنابعمهم‌ترین.شدتشکیل«نفتیفرآورده‌هایوگازونفتمنابعازآیندهنسل‌های
دوقصنتوسطانجام‌شدهسرمایه‌گذاری‌هایبازدهوگازصادراتخالصگازی،میعاناتونفتفروشازحاصلدرآمدازصندوق
.است

https://rc.majlis.ir/fa/law/show/1251058
https://vcmstudy.ir/%d8%a8%d8%b1%d8%b1%d8%b3%db%8c-%d9%86%d9%82%d8%b4-%d8%b5%d9%86%d8%af%d9%88%d9%82-%d8%aa%d9%88%d8%b3%d8%b9%d9%87-%d9%85%d9%84%db%8c-%d8%af%d8%b1-%d8%b5%d9%86%d8%b9%d8%aa-%d9%86%d9%81%d8%aa-%d9%88/
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بخشبه%۴۴مقدارایناز.استکردهپرداختتسهیلاتدلارمیلیارد۲۱.۸خودفعالیتطولدرملیتوسعهصندوق
(پتروشیمیبخشدرطرح۵۴وپالایشیطرح۷)پتروشیمیوپالایشصنایعبه%۲۰وگازونفتانتقالواستخراج

.استفروشیخامکاهشدرآنفعالنقشونفتصنعتتوسعهدرصندوقفعالیتاهمیتنشان‌دهندهکهاختصاص‌یافته
ازآنانجامومی‌شودمحسوبفروشیخامکاهشمسیردرحرکتکلیدسرمایه،تأمینکهکنونیشرایطدربنابراین

صندوقت‌ظرفیازاستفادهبانیازموردسرمایهازبخشیتأمینگزینه،بهتریناست،روبرومتعددیموانعبادیگرمسیرهای
درتسهیلاتپرداختتوزیعکهاستآناستقابل‌تأملصندوقعملکردخصوصدرآنچهاما.بودخواهدملیتوسعه
کردهپرداختهخودفعالیتمدتدرصندوقکهتسهیلاتیمجموعاز%۲۳حالی‌کهدر.استنبودهیکنواختمختلفسال‌های

فرآینددراختلالتوازن،عدماینعلتوپرداخت‌شده۱۳۹۹سالدرمنابعاینازدرصدیکازکمترشده،کارگزاری۱۳۹۶سالدر
.تاسبودهصندوقدرآمدهایکاهشنتیجهدرونفتصادراتکاهشوکشورعلیهظالمانهتحریم‌هایعلتبهصندوقعادی
‌هایفعالیتنفت،صادراتتوقفیاکاهش‌طوری‌کهبهاستنفتصادراتبهمنوطصندوقتوسطتسهیلاتارائهواقعدر

.می‌کندمواجهاختلالباراصندوق

طریقازتنهاکاراینوشودپایدارآنجریانویافتهافزایشصندوقدرآمدهایتاکردتلاشبایدمشکلاینحلبرای
،کنونیشرایطدرنفتصادراتکاهشیاتوقفواقعدر.استامکان‌پذیرصندوقسهمپرداختونفتصادراتافزایش
زایشاف»و«نفتیفرآورده‌هایصادراتافزایش»،«پتروشیمیصادراتافزایش»شاملتعیین‌شدهاهدافبهراکشورنه‌تنها

تدسازوجهانیبازارهایدادندستازموجببلکهنمی‌رساند،«گازونفتصنعتارزشزنجیرهتکمیلطریقازارزش‌افزوده
.می‌گرددگازیونفتیمشترکمنابعازتولیدرقابتدرنفتیمنابعرفتن

میلیارد۵۰آینده،سالدهطی،(بشکههرازایبهدلار۵۰نرخبا)روزدرنفتبشکههزار۵۰۰صادراتبازیر،شکلاساسبر
۸ق،صندو‌گذشتهعملکرداساسبرپالایشبخشسهممقدارایناز.می‌شودتزریقملیتوسعهصندوقبهسرمایهدلار

۲تانفتصادراتافزایشصورتدر.بودخواهدپتروپالایشیظرفیتبشکه‌ایهزار۲۰۰افزایشبرابریعنیدلار،میلیارد
نفتصنعتسهموشدخواهدتزریقملیتوسعهصندوقبهمنابعدلارمیلیارد۱۶۰آیندهسال۱۰طیروز،دربشکهمیلیون

.شدخواهدخام‌فروشیکاهشوتولیدظرفیتافزایشدرهمزمانتسریعموجبکهمی‌یابدافزایشدلارمیلیارد۱۰۴به
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یخام‌فروش‌کاهشموانعمهم‌ترینازیکیعنوانبهسرمایهتأمینبرایکهمعتقدستارزشزنجیرهمطالعاتمرکز
أمینتازبهره‌گیریکناردر.کرداجراییوطراحیرااتکاییقابلالبتهصدومنطقیکاروسازمی‌بایستکشور،در

ایدارپمیعاناتونفتفروشطریقازراملیتوسعهصندوقبهورودیمنابعبایدمختلف،شیوه‌هایبهخارجیمالی
شافزایطریقازکهکردتلاشحساب‌شدهوبلندمدتبرنامه‌ریزییکدراستلازمکاراینبرای.دادافزایشوکرد

وردمارزیمنابعمهم،اینتحقق.دادافزایشراصندوقمنابعمدتمیانوکوتاهدرنفت،صادراتوتولیدمنطقی
کردخواهدفراهمراارزشزنجیرهتکمیلوپتروپالایشگاهیمجتمع‌هایتوسعهوخام‌فروشیکاهشتحققبراینیاز
ابصورت،اینغیردر.می‌شودتسریعوتسهیلبلندمدتدرخام‌فروشی،کاهشمسیردرحرکتترتیب،بدینو

مسهپرداخت‌نشدنیاونفتصادراتتوقفصورتدرخارجی،سرمایه‌هایجذبراهسربرموجودمشکلاتبهتوجه
استرذکشایان.بودخواهدناممکنبلندمدتدرفروشیخامکاهشونفتصنعتتوسعهعملاا‌ملیتوسعهصندوق

ایهسرمتأمینودرآمدایجادبرعلاوهخام‌فروشی،کاهشبرایلازمزیرساخت‌هایفراهم‌شدنزمانتانفتصادراتکه
بارقابتدرمشترکگازیونفتیمنابعرفتندستازمانعوکردهکمکصادراتیبازارهایحفظبهمی‌تواندکشور،برای

عهتوس‌برایخارجیسرمایهجذبامکانکهشرایطیدرکهگفتمی‌توانتوصیفاتاینبا.شودهمسایهکشورهای
ریکارگیبهونفتصادراتادامهطریقازسرمایهتأمیناست،همراهفراوانیقطعیت‌هایعدم‌باایراننفتصنعت
دررکتحونتیجهحصولبرایراهمؤثرترینبلکهنمی‌شود،محسوبخام‌فروشیتنهانهملیتوسعهصندوقسازوکار
عهتوس‌صندوقسهمکهداشتتوجهموردنیزراموضوعاینبایدچندهر.بودخواهدنفتخام‌فروشیکاهشمسیر
رسایوگرددرعایتبالادستیقوانینمطابقمی‌بایستگازیمیعاناتونفتصادراتازحاصلدرآمدهایازملی

قایارتوتوسعهشرایطبتواندتاشوددولتزیرساختیوعمرانیپروژه‌هایواردممکنجایتانیزحاصلهدرآمدهای
.نمایدتسهیلراکشور



امیدواریم از مطالعه این سند، استفاده مفید برده باشید
نقطه نظرات، انتقادات و پیشنهادات خود را از طریق ایمیل زیر با ما در میان بگذارید


